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Zakladni informace o fondu

prosinec 2025

« Pfevaznd ¢dst majetku alokovana do dluhopist denominovanych v ¢eskych ISIN CZ0008474376
korundch v mensi mife jsou zastoupeny dluhopisy denominované ve vybranych Datum zahdjeni nabizeni 9. ¢ervna 2014
zahrani¢nich méndch, ndstroji penézniho trhu a dluhopisovych fonda Typ fondu dluhopisovy

- Dosazeni zhodnoceni prostredkl bez vyuziti akciovych pozic Nejvétsi zastoupeni aktiv dluhopisy

« Investice spojend s Gvérovym, trokovym, ménovym a koncentracnim rizikem Ména fondu CzK

Objem fondu (NAV) 2669,2 mil. CZK

Vyvoj hodnoty podilového listu fondu Uplata investi¢ni spole¢nosti 0,8%

112 Vstupni poplatek 1%
110 Vystupni poplatek 0%
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2,49% 10,06% -2,91% -4,21% 2,21% 1,93% Struktura cennych papirl s ratingem

Nejvétsi pozice v majetku fondu AA 73,5%

CZGB 0.95 05/15/30 Ceskd republika AA- 11,82% A 2,9%

CZGB 2 3/4 07/23/29 Ceskd republika AA- 10,61% BBB 5%

CZGB 1.2 03/13/31 Ceskd republika AA- 10,21% =70

CZGB 4.9 04/14/34 Ceskd republika AA- 7,99% BB 2,6%

CZGB 31/205/30/35 Ceskd republika AA- 7,09%

CZGB 3.6 06/03/36 Ceskd republika AA- 7,04%

CZGB 210/13/33 Ceskd republika AA- 6,70%

CESDRA 51/206/24/29 Ceské drahy BBB 4,55%

CZGB 41/211/11/32 Ceskd republika AA- 3,82%

Raiffeisen-Europa-HighYieldFon 2,71%

Komentar portfolio manazera

Celosvétovy akciovy index MSCI ACWI, méfeny v americkém dolaru, posilil v prosinci o 0,9 %. Severni Amerika byla jedinym regionem, ktery zakoncil se ztrdtou 0,1
%, ostatni regiony posilovaly v rozmezi 2,0 - 2,7 %. Americky technologicky index Nasdaq zaostal za Sir§im akciovym indexem S&P 500 o 0,8 %. Nejvétsi obavy
investofi vnimaji u tzv. ,kruhového investovdni” a celkového objemu penéz, ktery do téchto investic tece. Kruhové investovdni znamend, ze napfiklad Nvidia
investuje do stavby datovych center tfetich stran a tyto za obdrzené prostiedky nakupuji pocitacové Cipy od samotné Nvidie. Investice firem jako Nvidia,
Amazon, Google, Microsoft ¢i Oracle do Al dosahuji stovek miliard dolard a v ndsledujicich letech maiji ddle rist. Skeptici uvadéji, Ze tyto prostiedky se nemusi
zcela vrdtit, protoZe technologické firmy zatim nedisponuji rentabilnim produktem postavenym na Al. Naopak od zminénych technologickych gigant( slySime,
Ze masivni investice jsou pro rozvoj odvétvi klicové. Nami sledované dluhopisové indexy v prosinci oslabovaly o niz8i desetiny procenta; vyjimkou byly ¢eské
statni dluhopisy, které naopak posilily 0 0,7 %. Za cely lorisky rok povyrostl agregdtni index ¢eskych statnich dluhopisti 0 2,7 %.

Jan Chytry, portfolio manazer

Upozornéni

Graf vykonnosti zachycuje obdobi od 10. 06. 2014 do 31. 12. 2025. Udaje o vykonnosti se tykaji minulosti a zahrnuiji veskeré poplatky a ndklady hrazené z majetku
fondu, s vyjimkou pfipadnych vstupnich a vystupnich poplatkd. Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledkd. Zdrojem dat je
Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a ndvratnost pivodné investované &dstky neni zaruéena. Uplny ndzev fondu a
dalsi informace, mimo jiné o poplatcich a rizicich obsazenych v investici, sdéleni klicovych informaci a statut fondu jsou k dispozici v ¢estiné na www.rfis.cz.



